Projekt z dnia 13.12.2013r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA PRACY | POLITYKI SPOLECZNEJ %

w sprawie lokowaniasrodkow Funduszu Rezerwy Demograficznej

Na podstawie art. 65 ust. 3 i 3a ustawy z dnia &3dzpernika 1998 r. o systemie
ubezpiecze spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442) zdra s¢, CO hasipuje:

8 1. Rozporadzenie okréla:

1) obowiazkowe istotne elementy umowy o zadzanie srodkami Funduszu Rezerwy
Demograficznej, zwanego dalej "FRD";

2) dopuszczalne proporcje udziatu poszczegélnych kokatkéw FRD;

3) sposoéb lokowanidgrodkow z aktywow, o ktérych mowa w art. 58 ust.K pa ustawy z
dnia 13 padziernika 1998 r. o systemie ubezpiaczpotecznych, zwanej dalej "ustgiv

4) szczegOtowy sposob ustalania kosztowdsego zargdzaniasrodkami FRD;

5) inne formy lokowanigrodkéw FRD.

§ 2. Okresla sk obowiazkowe istotne elementy umowy o zagtzanie srodkami FRD,
ktorych wykaz stanowi zag¢znik do rozporadzenia.

8§ 3. 1. Dopuszczalne proporcje udzialu poszczegolngitatisrodkow FRD nie mog
przekroczy nastpujacych wartdci srodkéw FRD:

1) 100 % - w bony, obligacje skarbowe i inne papieartaéciowe Skarbu Restwa,;

2) 80 % - w obligacje emitowane przez Bank Gospodaskvajowego na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 pdwiernika 1994 r. o autostradach pfatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2012 r. pa21 2 pé&n. zm?), gwarantowane
przez Skarb Restwa;

3) 20 % - w papiery warkziowe emitowane przez gminy, zeki gmin i miasto stoteczne
Warszawa,

4) 80 % - w dhine papiery wart@iowe gwarantowane przez Skarb nBtva, z
wytaczeniem instrumentow, o ktérych mowa w pkt 2;

5) 30 % - w akcje zdematerializowane, zgodnie z psaepi ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

UMinister Pracy i Polityki Spotecznej kieruje dziateadministracji rgdowej — zabezpieczenie spoteczne, na
podstawie § 1 ust. 2 pkt 2 rozpadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopa@al2r. w sprawie
szczeg6towego zakresu dziatania Ministra Pracylityko Spotecznej (Dz. U. Nr 248, poz.1485).

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zogtadtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 222, poz. 13220%2 r.
poz. 951 oraz z 2013 r. poz. 433 i 843.



o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 188z. 1538, z pih. zm?);
6) 20 % - w obligacje zdematerializowane, zgodnie zepisami ustawy, o ktérej mowa w
pkt 5, z wyhczeniem obligacji, dla ktérych proporcje udziahstedy okrélone w pkt 1-4;
7) 5 % - w obligacje emitowane przez spoétki publicanepzumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadaainstrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachiqamyich (Dz. U. z 2009 r. Nr 185,
poz. 1439, z ptn. zm¥).
2. kaczna suma lokat w papiery wastiowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5-7, nie @0
przekroczy 40 % wartdci srodkow FRD.
3. kaczna suma lokat w papiery wastiowe, o ktdorych mowa w ust. 1 pkt 5-7, jednego
emitenta nie mze przekrocz§ 10 % wartdci srodkow FRD.
4. FRD mae naby nie wkcej nz 20 % jednej emisji papieru wastmowego, z
wytaczeniem instrumentow, o ktérych mowa w ust. 1 pk i14.

8§ 4.1. Aktywa, o ktérych mowa w art. 58 ust. 2 pktustawy utrzymywaneasdo terminu

wykupu.

2. Srodki pochodzce z wykupu aktywow, o ktérych mowa w art. 58 @pkt 4a ustawy,
oraz wszelkie inne przychody uzyskane z ich posi@gdokowane g wytacznie w depozytach
bankowych.

3. Aktywa, o ktérych mowa w art. 58 ust. 2 pkt datawy, ewidencjonowana s wartGci
z dnia ich otrzymania do czasu ich wykupu.

8 5. 1. Na koniec kadego kwartatu Zaktad Ubezpiedz8potecznych ustala ogalnvartas¢
srodkbw FRD oraz kontroluje, czy zostaly zachowanepuszczalne proporcje udziatu
poszczegodlnych lokat, o ktérych mowa w 8§ 3 i 7,zonarunki okrélone w art. 65 ust. 1 i 4
ustawy.

2. Dopuszcza siokresowe przekroczenie udziatdw poszczegolnycht|ok ktérych mowa
w 8 3 i 7, w ogolnej wartei srodkow FRD, w szczegoéldoi w nasgpstwie zmiany cen
rynkowych stanowicych podstaw wyceny aktywow i zobowgzan funduszu albo w nagistwie
innych okoliczndci, na ktére FRD nie ma bezggedniego wptywu.

3. W przypadku przekroczenia udziatow poszczegdinp&at, o ktorych mowa w 8 31 7,
podmiot zarzdzapcy srodkami FRD jest zobowrany do dostosowania dziatafioolokacyjnej
do wymogow okréonych w rozporadzeniu, w trybie uwzgdniajpcym cel inwestycyjny FRD,
jednak w terminie nie diszym nz 3 miesace od dnia, w ktérym przeprowadzona wycena
aktywéw funduszu wykazata zaistnienie takiego stanu

4. Okrélajac wartcg¢ srodkéw FRD, uprawniony podmiot zewtrzny, ktéremu powierzono
zaradzaniesrodkami FRD, w trybie ok&onym w art. 64 ustawy, stosuje odpowiednio przepis
ust. 1.

3 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dzz|2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1112008 r.

Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nrpgt#. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr,J&%. 1316, Nr
166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz01ig¥r 223, poz. 1776 oraz z 2010 r. Nr 44, po2,2% 81, poz.
530, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228.

K Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zogtadtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 167, poz. 11290%2
poz. 836 i 1385 oraz z 2013 r. poz. 433.



86. 1. Koszty bieacego zarzdzaniasrodkami FRD obejmuajw szczegolnéci koszty:

1) zaopiniowania przez bieglego rewidenta Rroklcego pracownikiem Zaktadu
Ubezpieczé Spotecznych rocznych sprawoad@nansowych FRD, zgodnie z art. 74 ust.
3 pkt 5 ustawy;

2) optat za zarmdzaniesrodkami FRD pobieranych przez podmioty zewrne;

3) zwiazane z realizagjtransakcji nabywania lub zbywania aktywow &edkow FRD,
stanowace rownowarté¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z kioryc
paosrednictwa Zaklad Ubezpieaze Spotecznych korzysta na podstawie eobaiych
przepiséw;

4) wykonania na potrzeby FRD przez podmioty zetnane bada i ekspertyz.

2. Zarad Zaktadu Ubezpieche Spotecznych corocznie, w terminie wynd@m z
przepiséw dotyczych prac nad projektem ustawy bBatbwej, przedkltada Radzie Nadzorczej
Zaktadu UbezpieczeSpotecznych projekt planu finansowego FRD na kglepk, zawierajcy
uzasadnienie wysokoi planowanych kosztow higecego zarzdzania.

8 7. 1. Dopuszcza silokowaniesrodkéw FRD réwnie w depozyty bankowe i bankowe
papiery wartéciowe - do 80% wartwi srodkow FRD.

2. Banki, w ktorych mog by¢ dokonywane depozyty bankowe odtome w ust. 1, musz
posiadé fundusze wtasne w wyso@ nie mniejszej ri 100 miliondw euro.

3. Laczna suma lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w depobginkowe i w bankowe papiery
wartasciowe jednego banku nie m® przekrocz§ 30 % wartdci srodkéw FRD.

8 8. Traci moc rozpormzenie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z d@&maja 2009 r. w
sprawie lokowanigrodkéw Funduszu Rezerwy Demograficznej (Dz. U. 820. Nr 92 poz.
757).

8 9. Rozporadzenie wchodzi wycie z dniem 1 lutego 2014 r.

MINISTER
PRACY | POLITYKI SPOLECZNEJ

W porozumieniu
MINISTER FINANSOW



ZAACZNIK

WYKAZ OBOWI AZKOWYCH ISTOTNYCH ELEMENTOW UMOWY O
ZARZ ADZANIE SRODKAMI FUNDUSZU REZERWY DEMOGRAFICZNEJ

1. Oznaczenie stron i 0séb reprezeqay¢h FRD oraz uprawniony podmiot zegtnzny.

2. Okrélenie celu, dla ktérego strony zawierapmowe, polegajcego na lokowaniu
srodkow FRD w spos6b gwarangoy osiagniecie ich maksymalnego bezpieéaséwa i
rentowndci, a take okresu, na ktéry umowa zostaje zawarta.

3. Definicje podstawowych terminéwytych w umowie.

4. Obowazki i prawa uprawnionego podmiotu zesmznego, z uwzgdnieniem zasady,
zgodnie z kt&g podstawowym obowgkiem i prawem uprawnionego podmiotu zetvnnego
jest samodzielne zaydzanie srodkami, zgodnie z téeia umowy o zarzdzanie, w tym w
szczegolnéci:

1) przestrzeganie ogranigzdokowania srodkow FRD wynikajcych z ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpiecspotecznych;

2) stosowanie przy zagdzaniusrodkami FRD procedur wynikagych z przepisow o finansach
publicznych oraz z przepiséw o zaméwieniach publych.

5. Ustalenie dni wycen§rodkow FRD.

6. Okreélenie sposobu skladania sprawozddatutowym organom FRD przez uprawniony
podmiot zewnrtrzny.

7. Okrelenie rocznej stawki optaty za zadzaniesrodkami FRD, wyraonej procentowo,
pobieranej przez uprawniony podmiot zetvany, z tymze srodki FRD g obchzone tylko jeda
optat stanowica wynagrodzenie uprawnionego podmiotu zetanego za powierzenie w
zarzdzanie srodkow FRD. FRD nie ponostadnych dodatkowych kosztéw zwanych z
powierzeniem w zaezizanie, a uprawniony podmiot zegtrzny pokrywa z niej wszelkie koszty
zwiazane z zargzaniemsrodkami FRD ponoszone przez uprawniony podmiot z&any, w
tym na rzecz podmiotow trzecich.

8. Okrelenie optaty stanowtej wynagrodzenie uprawnionego podmiotu zewamego w
dniu wyceny wartéci srodkéw FRD, z tymze oplata ta jest naliczana nie rzadziej raz w
miesiacu, wedlug nagpujacego wzoru:

On = W,.1 X r x m/365

gdzie znaczenie poszczegollnych symboli jestcpagice:

On - optata zwjzana z powierzeniem w zadzaniesrodkow FRD naliczana podczas n-tej
wyceny tychsrodkow,

W1- warté¢ srodkdbw FRD przekazana w zadzanie podmiotowi do dnia (n-1) wyceny
skorygowana zmianwartasci srodkow do dnia n-tej wyceny wdznie,

r- roczna stawka optaty wyirana procentowo,

m - ilos¢ dni od dnia (n-1) wyceny do dnia n-tej wycenyaednie, nie waczapc dnia, w
ktéorym dokonana zostata (n-1) wycena.

Jesli wycena wartéci srodkow FRD jest dokonywana @ziej niz raz w miesicu, optata
pobierana jest raz w migsu jako suma optat On naliczonych w danym naiasi



9. Okrdlenie ogranicz&é w zakresie dziatalrkci uprawnionego podmiotu zewtnznego,
powodujcych obowizek uzyskania na okilene dziatania pisemnej zgody organéw FRD.
10. Okrdlenie okoliczngci i termindéw, w ktérych uprawniony podmiot zegtrzny lub
FRD mog wypowiedzi€ umowg, oraz okrélenie zwiazanych z tym praw i obowzkdw stron.
11. Okrdlenie okolicznéci, za ktére ponosi odpowiedziakio uprawniony podmiot
zewretrzny, okoliczndci, za ktére uprawniony podmiot zegtreny nie odpowiada, oraz kar
umownych za naruszenie postanaWwignowy przez uprawniony podmiot zegtrzny.
12. Postanowienia koowe, w ktorych naley okresli¢:
1) sposob i formzmiany umowy;
2) sposoby i formazawiadomié pochodzcych od uprawnionego podmiotu zexnznego;
3) przepisy, ktore dnla obowhzywaty w zakresie nieuregulowanym postanowieniamowy;
4) klauzut arbitrazowa dotyczca rozstrzygania sporow gdzy stronami umowy.
13. Podpisy stron umowy oraz liczba spoizonych egzemplarzy umowy.



UZASADNIENIE

Na mocy przepiséw ustawy z dnia 6 grudnia 2013 zmianie niektorych ustaw w zyaku z
okresleniem zasad wyptaty emerytur zZeodkow zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. poz. ...) napita zmiana zasad lokowan&odkéw Funduszu Rezerwy

Demograficzne;j.

Zgodnie z ustawo zmianie niektorych ustaw w zygku z okréleniem zasad wyptaty emerytur
ze srodkdéw zgromadzonych w otwartych funduszach emkrytd, w dniu 3 lutego 2014 r.
nasipi przekazanie e#ci aktywow w hcznej kwocie odpowiadagej 51,5% jednostek
rozrachunkowych zapisanych na rachunkudego czionka OFE na daie81 stycznia 2014 r.
Wartas¢ srodkow, odpowiadaga wartéci umorzonych przez OFE jednostek rozrachunkowych,
zostanie zewidencjonowana na subkontach ubezpigcz@rowadzonych przez ZUS. Ngstie
nasgpi przedstawienie przez ZUS SkarbowinBava, reprezentowanemu przez Ministra
Finansow do nabycia obligacji i bondw skarbowyclazoprzekazanie pozostatych kategorii

aktywow do Funduszu Rezerwy Demograficznej (FRD).

Wobec powyszego, na mocy zmian wprowadzonych ugtawzmianie niektorych ustaw w
zwiazku z okréleniem zasad wyptaty emerytur zZeodkow zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych do ustawy o systemie ubez@i spotecznych, Fundusz Rezerwy
Demograficznej obok zasilani@odkami wymienionymi w art. 58 ust. 2 ustawy o sysie
ubezpiecze spotecznych, zasilanyetizie aktywami pochodzymi z przeniesienia aktywéw, o
ktorych mowa w art. 23 ust. 2 pkt 2-4 ustawy o zn@aniektorych ustaw w zwiku z
okresleniem zasad wyptaty emerytur zZeodkow zgromadzonych w otwartych funduszach

emerytalnych, tj.

— obligacjami emitowanymi przez Bank Gospodarstwagdwago na zasadach oklenych
w ustawie z dnia 27 pdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz ajdtvym
Funduszu Drogowym, gwarantowanych przez Skaristia,;
— innymi papierami wart@iowymi, opiewagcymi na swiadczenia pierine,
gwarantowane lub peczane przez Skarb RPswa;
— srodkami pien¢znymi;
Spowodowato to koniecz§é uchwalenia nowego rozpadzenia, zagpujacego rozporgdzenie



Ministra Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 29 m&@09 r. w sprawie lokowanig&rodkow

Funduszu Rezerwy Demograficznej (Dz. U. z 2009rQRpoz. 757).

W stosunku do poprzedniego rozpgizenia, projekt zawiera zmianw zakresie sposobu
lokowania srodkéw Funduszu Rezerwy Demograficznej z aktywowchoozcych z
przeniesienia aktywow z OFE do ZUS.

Aktywa te utrzymywane daa do terminu wykupu, Zasrodki pochodzce z wykupu tych
aktywow oraz wszelkie inne przychody uzyskane z ich posi@dbbkowane bda wytacznie w
depozytach bankowych, i ewidencjonowareaow wartgci z dnia ich otrzymania do czasu ich

wykupu.
Projektowana regulacja nie jest etiaj zakresem prawa Unii Europejskiej.

Projekt nie podlega procedurze notyfikacji w rozeniii przepiséw dotyezych notyfikacji

norm i aktow prawnych.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. @idincsci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z 700 zm.), projekt zostatl zamieszczony w Biuletynie

Informacji Publicznej.

OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Podmioty, na ktdre oddziatuje rozporadzenie
Zakres podmiotowy regulacji obejmuje Zaktad Ubeegpeé Spotecznych, Fundusz Rezerwy

Demograficznej.

2. Konsultacje spoteczne
Projekt rozporzdzenia zostanie poddany konsultacjom spotecznyasgpujacymi partnerami:

Organizacje zwihzkowe:

1) NSZZ ,Solidarné¢” - ul. Waly Piastowskie 24, 80-855 Gk

2) Ogolnopolskie Porozumienie Zygkow Zawodowych - ul. Kopernika 36/40,
00-924 Warszawa,

3) Forum Zwazkéw Zawodowych - Plac Teatralny 4, 85-069 Bydgasz

Organizacje pracodawcow:



1) Pracodawcy RP - ul. Brukselska 7, 03-973 Wavaza

2) Konfederacja Lewiatan - ul. Zbyszka Cybulski@&§®-727 Warszawa;

3) Zwiazek Rzemiosta Polskiego - ul. Miodowa 14, 00-2468¥%awa;

4) BCC — Zwizek Pracodawcéw - Platelaznej Bramy 10, 00-136 Warszawa.3.

3. Analiza wptywu projektowanego rozporadzenia na:

a) sektor finanséw publicznych, w tym budet painstwa i budzety jednostek samorgdu
terytorialnego

Rozporadzenie nie ma wptywu na zgkszenie wydatkow lub zmniejszenie dochodow jednoste
sektora finansow publicznych, w tym led pastwa i budety jednostek samagdu

terytorialnego.

b) rynek pracy
Brak wptywu na rynek pracy.

c) konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie
przedsiebiorstw
Brak faktycznego wpitywu na konkurencyfidogospodarki i przeddbiorczaé, w tym na

funkcjonowanie przedsbiorstw.

d) sytuacje i rozwoj regionalny

Brak wptywu na sytuaeji rozwdj regionalny.
4. Wskazaniezrodet finansowania

Projekt rozporzdzenia nie poaga za solp obcihzen budzetu pastwa oraz buzktow jednostek

samorzadu terytorialnego.



